Przykladowe zestawy egzaminacyjne ilustrujg stopien zlozono$ci zadan i pytan testowych.
Wskazane w zadaniach rozwigzania sg rozwigzaniami wylacznie ramowymi. Rozwigzania — CO
do zasady — powinny uwzglednia¢ zatozenia podane w zadaniu, jednak moga by¢ one przez
kandydata dookreslone lub skomentowane, jesli uzna taka potrzebe.

Na dzien egzaminu obowiazujacy jest zakres wiedzy aktualnej, odpowiadajacej zagadnieniom
wyspecyfikowanym dla danego egzaminu w obowigzujacej uchwale Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przygotowujac si¢ do egzamindéw, publikowane zadania nalezy wigc
wykorzystywac¢ odpowiednio, pamigtajgc jednoczesnie o tym, ze nie wyczerpuja one bogatej
literatury przedmiotu.



Sprawozdania finansowe i ich analiza

ROZWIAZANIA WZORCOWE

Blok tematyczny |
Pytania testowe

1. Jednostka sporzadzajaca sprawozdania finansowe zgodnie z ustawa o rachunkowosci w kwestiach
nieuregulowanych przepisami ustawy o rachunkowosci:
a) moze dowolnie stosowacé krajowe standardy rachunkowosci lub MSR, pod warunkiem, ze
stosowne zasady opisze w zasadach (polityce) rachunkowosci,
b) moze stosowa¢ MSR pod warunkiem, ze odpowiednie kwestie nie sa uregulowane w
krajowych standardach rachunkowos$ci,
C) ma obowigzek stosowania krajowych standardow rachunkowosci.

2. Emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym sporzadzajacy
jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR, do konca 200X-1 r. wchodzit w sktad grupy
kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca sporzadzata sprawozdania finansowe wg MSR. W 200X
r. 100 % akcji spolki zostato nabyte przez jednostke stosujaca ustawe o rachunkowosci. Majac na
uwadze powyzsze:

a) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu stosowania
przez spotke MSR przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych,

b) nie ma mozliwoéci zaprzestania stosowania przez spotke MSR przy sporzadzaniu
jednostkowych sprawozdan finansowych,

€) zarzad spoftki, jako kierownik jednostki, moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu stosowania przez
spotke MSR przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych.

3. W przypadku niesporzadzenia sprawozdania z dzialalno$ci, sporzadzenia go niezgodnie z przepisami
ustawy lub zawarcia w tym sprawozdaniu nierzetelnych danych moze grozic:
a) kara pozbawienia wolnosci do roku,
b) jedynie grzywna,
c) grzywna lub kara pozbawienia wolnos$ci do lat 2, albo obie te kary lacznie.

4. Spotka akcyjng MAX kieruje trzyosobowy zarzad — prezes i dwaj czlonkowie zarzadu, z ktorych
jeden jest Portugalczykiem. Zgodnie z zapisami w KRS do reprezentowania spotki upowazniony jest
prezes jednoosobowo Iub dwaj czlonkowie zarzadu lacznie. W opisanej sytuacji roczne
sprawozdanie finansowe spotki za rok 2018, w imieniu kierownika jednostki powinno by¢ opatrzone
podpisem elektronicznym:

a) tylko przez prezesa spoftki,

b) przez prezesa i ze wzglgdu na udzial osoby zagranicznej w zarzadzie (Portugalczyk) tylko
jednego z cztonkéw zarzadu (nie obcokrajowca),

C) przez prezesa i obu czlonkow zarzadu, przy czvm Portugalczyk moze zlozy¢ elektroniczny
podpis kwalifikowany jakim postuguje si¢ w Portugalii.

5. Jednostka stosujaca MSR:
a) moze przedstawi¢ sekcje dotyczaca zyskéw lub strat w odrebnym sprawozdaniu z
zyskow lub strat,
b) nie ma obowigzku sporzadzania sprawozdania z dziatalno$ci jednostki,
€) musi przedstawia¢ jedno sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow,
prezentujac zyski lub straty i inne catkowite dochody w dwadch odrebnych sekcjach.
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10.

W przypadku jesli jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR, w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej:

a)

b)
c)

jest zobowiazana do zaprezentowania w_odrebnej pozycji wartosé aktywow trwalych
przeznaczonych do sprzedazy,

zyski lub straty nadzwyczajne prezentuje w czesci wyniku finansowego,

wszystkie posiadane nieruchomos$ci bez wzgledu na cel przeznaczenia prezentuje w jednej

pozyciji.

Organ zatwierdzajacy sprawozdanie finansowe:

a)
b)

c)

to w spolce cywilnej wspélnicy,

to w spotce akcyjnej zazwyczaj rada nadzorcza - o ile jej statut nie stanowi inaczej,
zatwierdza sprawozdanie finansowe nie pozniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Jednostka stosujaca MSR ujmuje w sprawozdaniu finansowym za dany okres rezerwe jezeli:

a)
b)

c)

wypltyw korzysci ekonomicznych zwiazanych z realizacja zobowiazania jest znikomy,
wyplyw korzys$ci ekonomicznych zwigzanych z realizacja zobowiazania w ocenie jednostki
wynosi co najmniej 25%, a strate z tego tytutu mozna wiarygodnie oszacowac,

istnieje aktualne zobowiazanie i wyplyw korzysci ekonomicznych zwiazanych z
realizacja tego zobowiazania jest prawdopodobny.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki:

a)
b)

c)

nie musi by¢ sporzadzane przez fundusze inwestycyjne zamknigte,

podpisuje zarzad i osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych,
w_przypadku podmiotéw wpisanych do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego sporzadza sie w postaci elektronicznej oraz opatruje sie kwalifikowanym
podpisem elektronicznym lub podpisem potwierdzonym profilem zaufanym ePUAP.

Spotka TOKAJ SA z siedzibag w Sentendre na Wegrzech, ktorej glownymi udziatowcami sg spotki
z Austrii, otwiera swoj oddzial we Wroctawiu. Sprawozdanie finansowe oddziatu:

a)
b)
c)

musi by¢ sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci,

musi by¢ sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi na Wegrzech,
moze by¢ sporzadzone zgodnie z MSR, jesli spotka TOKAJ SA sporzadza sprawozdania
finansowe zgodnie z MSR.
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Zadania sytuacyjne

Zalozenia:

Spotka AMG, bedaca jednostka dominujaca grupy kapitatlowej notowanej na GPW w Warszawie,
sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z MSR (zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane). W
lutym 20X9 Zarzad finalizuje prace nad jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 20X8. Dyrektor Finansowy konsultuje z firma doradcza prawidtowos¢ swoich propozycji w
zakresie ujecia ponizszych kwestii:

Sytuacja A

Pod koniec grudnia 20X8 AMG przyjeta do uzytkowania nowg platforme wiertnicza na Battyku. Spotka
ma prawny obowiazek dokonania usunig¢cia platformy po zakonczeniu eksploatacji. Eksploatacja
platformy rozpoczeta si¢ na poczatku stycznia 20X9, i ma potrwaé 5 lat. AMG szacuje, ze koszt
usunigcia, ktory bedzie musiata wtedy poniesc to 4 min zt.

Dyrektor Finansowy proponuje, aby poprzez 5-letni okres eksploatacji platformy, obcigzajgc koszty
operacyjne kwotq 800 tys. zt rocznie, tworzy¢ stopniowo rezerwe zwiqzang z kosztem dokonania

rekultywaciji.

Sytuacja B

W listopadzie 20X8 Zarzad AMG podjat decyzje o likwidacji jednego z segmentdéw swojej dziatalnosci
dotyczacego produkcji ptyt CD. W obliczu zmian technologicznych powodujacych zastgpienie ptyt CD
innymi no$nikami Zarzad uznal, ze nie begdzie w stanie znalez¢ kupca na aktywa zwigzane z
likwidowang dziatalnoscig; jedyna opcja bedzie ich oddanie na ztom. Zgodnie z planem, pierwsze prace
zwigzane z procesem likwidacji rozpoczgty sie pod koniec grudnia 20X8, cato$¢ procesu zakonczy sig
we wrzesniu 20X9.

Dyrektor Finansowy proponuje, aby w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 20X8
uznac¢ produkcje ptyt CD za dziatalnosé zaniechang, a w konsekwencji zarowno w danych biezgcych jak
i porownywalnych tego sprawozdania zaprezentowad wyniki dotyczgce segmentu pht CD jako
dziatalnosé zaniechang, odrebnie od dziatalnosci kontynuowanej.

Sytuacja C

W kwietniu 20X8 roku AMG rozpoczgta budowe nowego zakladu produkcyjnego. Budowa
finansowana jest cze$ciowo ze Srodkow wilasnych, czesciowo z kilku réznych oprocentowanych,
zewngtrznych Zrodet zaciagnigtych na finansowanie nowych przedsigwzi¢¢, bez wskazania konkretnego
celu wydatkow. Budowa zaktadu, wedtug planu, ma potrwac 26 miesigcy.

Dyrektor Finansowy stoi na stanowisku, aby nie aktywowaé kosztow odsetkowych w wartosci
poczgtkowej budowanego zaktadu argumentujgc to typem finansowania: ,,skoro budowa nie jest
finansowana kredytem celowym (a roznymi zrodtami) to nie ma nawet mozliwosci okreslenia jaka kwota
odsetek sig z nig wiqgze, co za tym idzie MSR nie dajq mozliwosci aktywowania”
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Sytuacja D

Na poczatku grudnia 20X8 Zarzad AMG podjat decyzje o wprowadzeniu na rynek nowego produktu.
Zardéwno zakupy materiatow, uruchomienie produkcji jak i sprzedaz nowego produktu rozpoczng si¢ w
marcu 20X9. Produkt ten, w ramach trwajacej pot roku promocji, bedzie oferowany po wyjatkowo
atrakcyjnej cenie. Atrakcyjna cena ma pomoéc podbi¢ rynek, wyeliminowaé konkurencj¢ i umocni¢
pozycje AMG jako lidera w branzy. Promocyjna cena sprzedazy jest tak niska, ze nie pokryje
planowanych kosztow produkcji. AMG szacuje, ze wiarygodnie okreslona kwota strat wynikajacych z
opisanych powyzej dzialan wyniesie 6 min zl. Jednocze$nie, po uptywie 6 miesigcy cena zostanie
podniesiona, co pozwoli na sprzedaz produktu z zyskiem.

Dyrektor Finansowy stoi na stanowisku, Ze poniesiona strata wynika z decyzji podjetej w roku 20X8;
proponuje, aby w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 20X8 utworzy¢ rezerwe na
kwoteg 6 min z1.

Sytuacja E

W 20X8 AMG wystepujac jako najemca podpisata umowe najmu powierzchni biurowej 6. pietra
nowego budynku klasy A. Umowa podpisana jest na okres 5 lat, rozpoczyna si¢ 1 lipca 20X8, zaktada
kwartalne ptatnosci z dotu w wysokosci 50.000 zt/kwartat. W umowie brak jest mozliwosci jej
wypowiedzenia przez ktorgkolwiek ze stron. Umowa daje AMG prawo do kontroli uzytkowania
powierzchni biurowej w zamian za wynagrodzenie w okresie najmu.

Dyrektor Finansowy stoi na stanowisku, ze platnosci wynikajgce z umowy powinny by¢ na biezgco
ujmowane w wyniku finansowym jako koszty operacyjne; konsekwentnie proponuje, aby w
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 20X8 obcigzy¢ wynik finansowy kwotq
100.000 zt.

Dyspozycje
Korzystajac z tabeli ponizej, w kazdej z opisanych sytuacji:

1. poprzez podkreslenie odpowiedniego wyrazu TAK lub NIE, okresl, czy w sytuacjach A - E
propozycje Dyrektora Finansowego sa prawidlowe, oraz

2. w przypadku nieprawidlowosci dokonaj analizy faktow oraz zaproponuj prawidlowe ujecie
danego zagadnienia.
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ROZWIAZANIA WZORCOWE

Sytuacja

Czy
propozycja
Dyrektora

Finansowego
jest
prawidlowa?

Dokonaj analizy faktéw oraz zaproponuj
prawidlowe ujecie

(w przypadku, gdy uznasz propozycje Dyrektora
Finansowego za nieprawidlowg)

A. Platforma
wiertnicza

TAK — NIE

Zgodnie z MSR na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia
pozycji rzeczowych aktywow trwalych sktadajg sie
m.in. szacunkowe koszty demontazu i usunig¢cia
sktadnika aktywow oraz koszty przeprowadzenia
renowacji miejsca, w ktorym si¢ znajdowat, do ktorych
jednostka jest zobowigzana w zwigzku z nabyciem
pozycji rzeczowych aktywow trwatych. W opisane;j
sytuacji AMG powinna zdyskontowac (0 ile skutki
zmiany warto$ci pienigdza w czasie bylyby istotne)
przewidywane 4 mln wyliczajac ich warto$¢ biezaca;
tak wyliczona warto$¢ biezgca powinna zostaé ujeta w
warto$ci poczatkowej platformy a jednoczes$nie
powinna zosta¢ odniesiona na rezerwe.

B. Likwidacja

TAK — NIE

Zgodnie z MSR, dziatalno$¢ zaniechana to element
jednostki gospodarczej, ktory zostat zbyty lub jest
zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy oraz
m.in. stanowi odrgbna, wazng dziedzine dziatalnosci
lub geograficzny obszar dzialalno$ci. Samo podjecie w
listopadzie 20X8 przez Zarzad AMG decyzji o
likwidacji produkcji plyt CD nie spehia (jeszcze)
definicji dziatalnosci zaniechanej, a co za tym idzie nie
podlega ona wyodrebnieniu w sprawozdaniu
finansowym na 31 grudnia 20X8.
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C. Aktywowanie TAK - NIE Zgodnie z MSR koszty finansowania zewnetrznego,
odsetek ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika
aktywow, aktywuje si¢ jako cze$¢ ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Kosztami
finansowania zewngtrznego, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, sg te koszty
finansowania zewngtrznego, ktoérych mozna byloby
uniknaé, gdyby nie zostaty poniesione naktady na
dostosowywany sktadnik aktywow. W konsekwencji
powyzszego, aktywowaniu w warto$ci poczatkowe;j
budowanego zaktadu podlegaja odsetki dotyczace
zrédet jego finansowania, niezaleznie od tego czy byly
to zrodla celowe czy tez uruchomione ogolnie na
finansowanie nowych projektow. AMG powinna
aktywowac¢ odsetki w warto$ci poczatkowe;j
budowanego zaktadu.

D. Rezerwa TAK — NIE Rezerwe tworzy si¢ woéwczas, gdy m.in. na jednostce
dotyczgca strat cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych. Sama
decyzja Zarzadu AMG podjeta w grudniu 20X8 nie
tworzy jeszcze dla jednostki obecnego obowigzku.
Opisane w niniejszym scenariuszu straty sa z punktu
widzenia daty 31 grudnia 20X8 przyszlymi stratami
operacyjnymi, na ktore w ramach MSR nie tworzy si¢
rezerw. W zwigzku z powyzszym AMG nie moze
utworzy¢ rezerwy z tytutu przysztych strat zwigzanych
z planowanym wprowadzeniem na rynek nowego
produktu w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 20X8.
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E. Najem biura

TAK — NIE

Zgodnie z MSR umowa jest leasingiem, jezeli na jej
mocy przekazuje si¢ prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w
zamian za wynagrodzenie. Opisana w scenariuszu
umowa najmu spetnia powyzsza definicj¢ i powinna
by¢ uymowana zgodnie z zasadami okreslonymi w
MSSF 16 (dotyczacym leasingu). AMG powinna w
dacie rozpoczgcia leasingu ujac¢ sktadnik aktywow z
tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowiazanie z
tytutu leasingu w kwocie odpowiadajacej sumie
zdyskontowanych ptatnosci leasingowych. Sktadnik
aktywow podlega nastepnie amortyzacji, zobowigzanie
wyceniane jest zamortyzowanym kosztem.
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Zadanie sytuacyjne 2

Zalozenia:

Zaktad Ubezpieczen i Reasekuracji Alfa S.A. prowadzacy dziatalno$¢ w dziale II wykazat na
koniec roku obrotowego 20XX kwoty przychodéw i kosztow wynikajace z prowadzonych
ksigg rachunkowych i posiadanej dokumentacji zaprezentowane w tabeli ponizej (Alfa S.A. nie
stosuje MSR).

Dyspozycje:

1. Wskaza¢, w ktorym rachunku wynikow (technicznym rachunku ubezpieczen
majatkowych i osobowych- RT czy ogélnym rachunku zyskow i strat - RO) oraz w
ktérej pozycji tych rachunkéw powinny zosta¢ zaprezentowane poszczegdlne kwoty
przychodoéw i kosztow podane w tabeli ponizej. Rozwigzanie prosz¢ umiescié
odpowiednio w kolumnie 4 i 5. W przypadku wskazywania numeru pozycji rachunku
wynikow (kolumna 5) nalezy wskaza¢ najbardziej szczegdtowa pozycje danego
rachunku (np. w przypadku pozycji RT ,,Udziat reasekuratorow w odszkodowaniach i
swiadczeniach wyplaconych’ nalezy poda¢ pozycje 1V.1.2.).

2. Ustali¢ kwote, jaka powinna by¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym zaktadu Alfa
S.A. sporzadzonym na dzien 31 grudnia 20XX r. w poz. IV.2. ,,Technicznego rachunku
ubezpieczen majatkowych i osobowych” (Zmiana stanu rezerwy na niewyplacone
odszkodowania i Swiadczenia na udziale wltasnym) wiedzac, ze:

- od poczatku dzialalnosci zakladu wszystkie umowy z tytulu ubezpieczen
bezposrednich objete s3 umowg reasekuracji proporcjonalnej 10%; zaktad nie stosuje
retrocesji;

- stan rezerwy na niewyplacone odszkodowania i §wiadczenia brutto na BO wynosit
1.600.000 zt (w tym z tytulu ubezpieczen bezposrednich 1.250.000 zl), za§ na BZ
wynosit 2.300.000 zt (w tym z tytulu ubezpieczen bezposrednich 2.100.000 zt).
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ROZWIAZANIA WZORCOWE

Ad. 1.
Kwota Prezentacja | Nr pozycji
Lp. Rodzaj przychodéw lub kosztow (w tys. z1) w rachunku
RT/RO wynikow
1. 2. 3. 4. 5.
1. | Sktadka przypisana brutto z tytutu reasekuracji 10.500 RT 1.1
czynnej
2. | Sktadka przypisana brutto z tytutu ubezpieczen 250.000
bezposrednich, w tym:
a) z tytutlu ubezpieczen komunikacyjnych 205.600 RT 1.1
b) z tytutu ubezpieczen turystycznych 14.150 RT 1.1.
C) z pozostatych umow 30.250 RT 1.1
3. | Odszkodowania wyplacone cedentom 3.950 RT IV.1.1.
4, Odszkodowania i §wiadczenia wyptacone brutto z 158.000
tytulu ubezpieczen bezposrednich, w tym:
a) z tytulu ubezpieczen 118.900 RT IV.1.1.
komunikacyjnych
b) z tytulu ubezpieczen turystycznych 14.100 RT IV.1.1.
C) zpozostatych umow 25.000 RT IV.1.1.
5. | Prowizje reasekuracyjne z tytulu reasekuracji 1.250 RT VII.1.
czynnej
6. | Udziat w zyskach reasekuratorow 2.750 RT VII.3.
7. Koszty wynagrodzen pracownikow, w tym: 10.250
a) Dzialu Wystawiania Polis 1.080 RT VIIL1.
b) Dziatu Inwestycji 1.120 RO V.2.
C) pozostatych pracownikoéw 8.050 RT VII.2.
8. Koszty prowizji agencyjnych, w tym: 25.000
a) z tytutu ubezpieczen
komunikacyjnych 22.000 RT VII.1.
b) z tytutu ubezpieczen turystycznych 1.000 RT VIIL1.
C) z pozostatych umow 2.000 RT VIIL1.
9. | Dodatnie rdznice kursowe z tytutu srodkow 450 RO VIII.
pieni¢znych na rachunku biezacym
11. | Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu 2.500 RT VIIL.
ubezpieczen komunikacyjnych
12. | Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu 21 RO IX.
sprzedazy $rodka trwatego
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Ad. 2.

Zmiana stanu rezerwy na niewyplacone odszkodowania i $wiadczenia na udziale
wlasnym =

[2.300.000 (rezerwa brutto na BZ) - 1.600.000 (rezerwa brutto na BO)] —[(10% (poziom
reasekuracji) x 2.100.000 (rezerwa brutto na BZ dla ubezpieczen bezposrednich) - 10%
(poziom reasekuracji) x 1.250.000 (rezerwa brutto na BO dla ubezpieczen
bezposrednich)] = 700.000 — 85.000 = 615.000
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Blok tematyczny 11
Pytania testowe

1.

Zgodnie z MSR, zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia przedsigwzigc, nalezy na

dzien przejecia:

a) ujac zgodnie z wymogami zawartymi w MSR 37 ,, Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe”,

b) uja¢ w przypadku gdy jest prawdopodobne, ze w celu uregulowania zobowiazania niezbedny
bedzie wyplyw $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne, bez uwzglednienia
dodatkowych wymogow,

€) ujaé, nawet jesli nie jest prawdopodobne, ze w celu uregulowania zobowiazania
niezbedny bedzie wyplyw $rodkéw zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne.

Jednostka zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadza

je:

a) w postaci elektronicznej opatrzonej podpisem zlozonym elektronicznie,

b) w postaci papierowej,

C) w postaci elektronicznej opatrzonej podpisem ztozonym elektronicznie lub papierowej w
zaleznosci od tego, czy zostato ono sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci czy MSR.

Jednostka dominujaca, sporzadzajaca zgodnie z ustawg o rachunkowosci skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych metodg posrednig, koryguje w tym sprawozdaniu dane jednostki
stowarzyszonej poprzez:

a) eliminacje wplywu skutkéw wyceny udziatow wedlug metody praw wlasnosci na strukture
przeplywow pienigznych dziatalnosci inwestycyjnej,

b) eliminacje wplywu skutkéw wyceny wedlug metody praw wlasnosci na_ strukture
przeplywdéw pienieznych dzialalnos$ci operacyjnej. o ile w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostka dominujaca nie stosuje metody praw wlasnosci do wyceny
udzialow w jednostkach podporzadkowanych,

C) brak jest konieczno$ci korekty konsolidacyjnej, o ile w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostka dominujaca nie stosuje metody praw wlasnosci do wyceny udziatow w
jednostkach podporzadkowanych.

Zgodnie z MSR, wspolne przedsigwzigcie jest wspolnym ustaleniem umownym, w ktorym strony

sprawujace wspotkontrole nad ustaleniem umownym:

a) maja prawa do aktywow i obowigzki dotyczace zobowigzan, powigzanych z ustaleniem
umownym,

b) maja prawa do aktywow netto wynikajacych z ustalenia umownego,

C) maja prawa do aktywow oraz przychodéw i obowiazki dotyczace zobowigzan i kosztow,
powigzanych z ustaleniem umownym.

Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci odpis aktualizujacy warto$¢ firmy w przypadku stwierdzenia

trwalej utraty warto$ci udziatow w jednostce stowarzyszonej ujmowany jest w wyniku

finansowym:

a) w oddzielnej pozycji obejmujgcej odpisy wartosci firmy,

b) w_pozycji wyniku netto z udzialéw w_jednostkach podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci,

C) w pozycji kosztow finansowych jako aktualizacja warto$ci inwestycji.
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10.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wynik na sprzedazy udziatéw jednostki zaleznej stanowi na

poziomie grupy kapitalowe;:

a) transakcje rozliczang przez skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

b) transakcje kapitatows, o ile sprzedaz udziatéw nie skutkuje utratg przez jednostke dominujaca
kontroli nad jednostka zalezna,

c) transakcje rozliczang przez skonsolidowany rachunek zyskow i strat, o ile sprzedaz udziatow
nie skutkuje utrata przez jednostke dominujaca kontroli nad jednostka zalezna.

Zgodnie z MSR, jednym z kryteriow, ktore jednostka dominujgca musi spetni¢ aby mogla nie

prezentowac skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest:

a) instrumenty dluzne lub kapitalowe jednostki dominujacej nie znajduja si¢ w publicznym
obrocie (na krajowej lub zagranicznej gieldzie papieréw wartosciowych lub na rynku
pozagieldowym, w tym na rynkach lokalnych i regionalnych),

b) suma przychodow jednostek zaleznych nie przekracza 10% przychodéw jednostki
dominujacej (przed dokonaniem wylaczen konsolidacyjnych),

€) jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w catkowicie odmiennych sektorach gospodarki
niz jej jednostki zalezne.

Zgodnie z MSR, aby transakcja mogla zosta¢ rozliczona jako przejecie odwrotne, definicje
przedsiewzigcia dla celow rachunkowych musi spetniac:

a) tylko jednostka przejmujaca,

b) tylko jednostka przejmowana,

c) jednostka przejmujaca i jednostka przejmowana.

Zysk z okazyjnego nabycia powstaty na objeciu kontroli nad jednostka zalezng jest uyymowany:

a) w innych catkowitych dochodach w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow,

b) w czesci jako przychod grupy kapitatowej oraz w czesSci na zwigkszenie udziatow
niekontrolujacych proporcjonalnie do posiadanego udzialu w jednostce zaleznej,

c) w przychodach grupy kapitalowej.

W przypadku wystepowania ograniczen w sprawowaniu kontroli nad jednostka podporzadkowana,
przy jednoczesnym braku zdolnosci do wywierania co najmniej znaczacego wptywu, udziaty w tej
jednostce podporzadkowanej wycenia si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym zgodnie z ustawa o rachunkowosci:

a)  w cenie ich nabycia, z uwzglednieniem ewentualnego odpisu z tytulu trwatej utraty wartosci,
b) w wartos$ci skalkulowanej w oparciu 0 metode praw wlasnosci na dzien wystapienia tych

ograniczen, z uwzglednieniem ewentualnego odpisu z tytulu trwalej utraty wartosci,

C) w wartosci godziwej na dzien wystgpienia tych ograniczen.
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Zadania sytuacyjne
Zadanie sytuacyjne 1

Zatozenia:

W ponizej opisanych sytuacjach jednostki dominujace grup kapitatowych sporzadzaja skonsolidowane
sprawozdania finansowe wg MSR. Wszystkie jednostki sg spotkami akcyjnymi. Dzien sprawozdawczy
sprawozdan finansowych przypada na 31 grudnia.

GAMMA

30 czerwca 20XS5 r. Gamma nabyta 80% kapitatu akcyjnego spolki Bravo ptacac 95 miln zt oraz
obejmujac nad nig kontrole. Na dzien nabycia:
e warto$¢ godziwa aktywow netto Bravo (réwna z ich wartoscia ksiggowa) wyniosta 100 min zt,
e zyski zatrzymane Bravo wynosity 38 mln zi,
e (Gamma zastosowala wycen¢ udzialow niekontrolujagcych w wartosci proporcjonalnej do
warto$ci godziwej nabywanych aktywow netto.
W okresie 30 czerwca 20X5 - 31 grudnia 20X8 roku:
e 7adna ze spdtek nie wyplacata dywidend,
e nie bylo jakichkolwiek wzajemnych transakcji pomiedzy Gamma i Bravo, ktére nalezatoby
wyltaczy¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
e warto$¢ firmy powstala przy nabyciu Bravo calkowicie utracita wartosc.

Na dzien sprawozdawczy tzn. 31 grudnia 20X8 roku, w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Gamma i Bravo zyski zatrzymane wynosza odpowiednio 96 min zt oraz 58 mln zt.

Dyspozycja:

Oblicz kwote pozycji zyski zatrzymane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Gamma na 31
grudnia 20X8 r.

ROZWIAZANIA WZORCOWE

min zi
Zyski zatrzymane Gamma na 31 grudnia 20X8 96
+ udziat w zyskach zatrzymanych Bravo (80% x (58-38)) +16
- odpis wartos$ci firmy* -15
= skonsolidowane zyski zatrzymane 97
*Wartos$¢ firmy min zt
Cena nabycia 95
+ udzialy niekontrolujace (20% x 100) +20
- aktywa netto -100
= wartos¢ firmy 15
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BRUNO

Bruno jest jednostkg dominujaca grupy kapitatowej, gdzie Delta jest jedng z jednostek zaleznych. 30
czerwca 20X8 roku Bruno sprzedata spotce Delta sktadnik aktywoéw niematerialnych stanowiacy
specjalistyczne oprogramowanie uzyskujac cene 1 mln zi. Dane dotyczace oprogramowania wg stanu
na 30 czerwca 20X8 byty nastepujace:

e warto$¢ netto w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Bruno = 600 tys. zt.

e pozostaty okres uzytkowania = 2 lata

e warto$¢ rezydualna = 0 zt
Zarowno w skonsolidowanym jak i w jednostkowych sprawozdaniach finansowych jednostek grupy
kapitatowej Bruno stosowana jest metoda liniowa amortyzacji; amortyzacje skladnika aktywow
niematerialnych rozpoczyna si¢ od miesigca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym przyjeto go do
uzytkowania.

Dyspozycja:

Oblicz korekte konsolidacyjng wynikajaca z wewnatrzgrupowego zakupu sktadnika aktywow
niematerialnych (oprogramowania) w odniesieniu do skonsolidowanego zysku przed opodatkowaniem
za okres roku zakonczonego 31 grudnia 20X8 .

ROZWIAZANIA WZORCOWE

tys. zt
Niezrealizowany zysk na sprzedazy oprogramowania (1mln zt - 0,6 mln z}) -400
Korekta amortyzacji (6/12 x 1mln zt : 2 lata) — (6/12 x 0,6mln zt : 2 lata) + 100
Wplyw korekt na zysk przed opodatkowaniem -300
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LUPO

1 stycznia 20X8 r. Lupo objeta 50% kapitatu akcyjnego we wspolnym ustaleniu umownym Foxtrot
ptacac 130 mIn zt. Biorgc pod uwage adekwatne fakty i okoliczno$ci niniejsze wspolne ustalenie
umowne zostato zaklasyfikowane jako wspolne przedsiewzigcie. Na dzien nabycia warto$¢ godziwa
aktywow netto Foxtrot wynosita 200 mln zt. W roku 20X8 spotka Foxtrot:

e osiaggneta zysk netto w kwocie 60 mln zi,

e dokonala przeszacowania warto$ci aktywow finansowych w instrumenty kapitatowe wyceniane

w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, wzrost 0 20 min zt,

e wyplacita dywidendg §rddroczng z zysku wygenerowanego w 20X8 w kwocie 12 min zt.
Na dzien 31 grudnia 20X8 roku, na skutek przeprowadzonych testow, Lupo odpisata 8 mln zt jako utrate
wartosci firmy powstatej przy nabyciu Foxtrot.

Dyspozycja:

Oblicz kwote, w ktorej ujeta zostanie inwestycja w Foxtrot w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym grupy Lupo na 31 grudnia 20X8 r. W rozwigzaniu nalezy poming¢ wptyw ewentualnego
podatku odroczonego.

ROZWIAZANIA WZORCOWE

mln zt
Cena nabycia 130
+ udziat w zysku Foxtrot (50% x 60) 30
+ udzial w innych catkowitych dochodach Foxtrot (50% x 20) 10
- dywidenda (50% x 12) -6
- utrata warto$ci firmy -8
= inwestycja we wspolnym przedsiewzigciu wycenianym metodg praw 156

wilasnos$ci
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JUST

15 marca 20X8 r. Just nabyta 80% kapitatu akcyjnego Juliett obejmujac nad nig kontrole.
Dane dotyczace nabycia byly nastgpujace:
e cena zaptacona za 80% kapitatu akcyjnego = 120 mln zt
e warto$¢ godziwa identyfikowalnych aktywow netto Juliett (identyczna z ich warto$cia
ksiggowa) = 100 mln zt.
e warto$¢ godziwa 20% udziatéw niekontrolujacych = 26 min zt. Rozliczajac nabycie Juliett, Just
ujeta udzialy niekontrolujace w ich wartosci godziwe;j.
Na dzien sprawozdawczy tzn. 31 grudnia 20X8 r. warto$¢ ksiegowa aktywow netto ujeta w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Juliett wyniosta 180 miIn zt. Just i Juliett prowadza
dzialalno§¢ w osobnych sektorach; od dnia nabycia do sprawozdawczego nie bylo jakichkolwiek
wzajemnych transakcji, ktore nalezatoby wytaczy¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Warto$¢ firmy dotyczaca nabycia Juliett nie ulegta utracie wartosci.

Dyspozycja:

Ustal warto$¢ pozycji udzialy niekontrolujace odnoszacych si¢ do Juliett w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym grupy Just na 31 grudnia 20X8 r.

ROZWIAZANIA WZORCOWE

min zt
Udziat udziatlowcoéw niekontrolujacych w aktywach netto (20% x 180) 36
Udziat udziatowcdéw niekontrolujacych w wartosci firmy (26 - (20% x 100)) 6
Razem udzialy niekontrolujace 42

Alternatywna metoda:

mln zt
Udziaty niekontrolujace na moment objecia kontroli 26
Udziat udzialowcoéw niekontrolujacych w zmianie aktywow netto do dnia 16
sprawozdawczego (180 - 100) x 20%
Razem udziaty niekontrolujace 42
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Blok tematyczny |11
Pytania testowe

1.

4.

Jezeli wskaznik biezacej ptynnosci finansowej (pltynnosci finansowej Il stopnia) przyjmuje te
same warto$ci co wskaznik przyspieszonej ptynnosci finansowej (ptynnosci finansowej II stopnia,
wskaznik szybki) oznacza to, ze w przedsigbiorstwie wystgpuje:

a) wysoka warto$¢ czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow,

b)  wysoki stan zapasow,

C) zerowy stan zapasow i rozliczen miedzyokresowych.

Wskaznik przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow ogotem informuje o:
a) rentownosci sprzedazy,

b) sprawnosci dzialania, gospodarowania zasobami majatkowymi,

c) ptynnosci finansowe;.

W formie jednego dokumentu nie mozna sporzadzi¢:

a) rocznego sprawozdania finansowego emitenta i rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej emitenta,

b) rocznego sprawozdania z dziatalnosci emitenta i rocznego sprawozdania z dziatalno$ci grupy
kapitatowej emitenta,

C) potrocznego sprawozdania z dziatalno$ci emitenta i potrocznego sprawozdania z dziatalnosci
grupy kapitalowej emitenta.

Utrzymywanie ujemnego kapitalu obrotowego netto jest dopuszczalne tylko w sytuacji:

a) duzej wartosci aktywow trwatych,

b) wysokiego poziomu zadtuzenia przedsigbiorstwa,

c) mozliwosci finansowania cze$ci aktywéw stalych wiazacych na dlugi okres Srodki

przedsiebiorstwa zrodlami elastycznymi, ktérych zwrot mozna przesuwaé w czasie.

Opoznienie podania do publicznej wiadomosci informacji poufne;j:

a) kazdorazowo wymaga zgody organu nadzoru,

b) wymaga wydania zgody organu nadzoru gdy ujawnienie informacji pociagga za soba
zagrozenie dla stabilno$ci finansowej emitenta (bez wzgledu na branze, w ktorej emitent
dziata),

¢) wymaga wydania zgody organu nadzoru gdy informacje opéznia instytucja kredytowa
lub finansowa a jej ujawnienie pociaga za soba zagrozenie dla stabilno$ci finansowej
emitenta i systemu finansowego.
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Zadania sytuacyjne

Zadanie sytuacyjne 1

Zatozenia:
Spotka Roma (dalej: Spotka) sporzadza sprawozdanie wedtug MSR 1 nie jest powigzana
kapitatlowo z innymi podmiotami. Wybrane dane finansowe przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wybrane pozycje spl:awozdama z calkowitych 01.01.-31.12.20X2
dochoddéw (w tys. zl) Dodatkowe
Przychody ze sprzedaiy 38884 | |informacie:
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 27 200
Koszty sprzedazy i marketingu 1430 | |W roku 20X2
Koszty zarzadu 3220 | |dokonano
Pozostate przychody operacyjne 0 Jeciigorazowego
- odpisu
Pozostate koszty operacyjne 1453 aktualizujacego
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 5581 warto$¢ rzeczowych
Przychody finansowe 16 | [aktywow trwatych na
Koszty finansowe 154 k“,lou? 1 418 tys. zh,
. ktéry ujeto w ramach
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5 443 pozostatych kosztow
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 4 480 operacyjnych.
Zysk (strata) netto 4480
Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji 31.12.20X2 31.12.20X1 . .
finansowej (w tys. z}) 12 12 Dodatkowe informacje:
Aktywa razem 34 325 35 829
Aktywa trwale 19 222 20712 W roku 20X2 w Obiegu
Aktywa obrotowe 15103 15117 | | znajdowato si¢ 100 000
Zapasy 8 038 7504 | | szt-akcji Spotki,ana
— zamknigciu ostatniej sesji
Naleznosci 4213 4185 . .

. . gietdowej w 20X2r. cena
Inwestycje krotkoterminowe 2235 2715 waloru osiagneta poziom
Pozostate aktywa obrotowe 617 713 243.80 71

Kapitaly wlasne 19 502 20279
Zobowigzania dlugoterminowe 6227 7084
Zobowigzania krotkoterminowe 8 596 8 466

Kontrakty menedzerskie zarzadu Spotki przewidujg wyptacenie premii gotowkowej za
zrealizowanie ustalonych celow, sformutowanych nastepujaco:
1) Koszty operacyjne nie przekrocza 85% przychoddéw ze sprzedazy, przy czym wskaznik
obliczany jest po wyeliminowaniu wptywu zdarzen jednorazowych.
2) Wskaznik dlugu (inaczej: wskaznik zadluzenia kapitatow wiasnych) na koniec roku
bedzie nizszy niz 0,8.
3) Wskaznik rotacji zapaséw (liczony w oparciu o przychody ze sprzedazy) utrzyma si¢
powyzej 4,0.
4) Wskaznik ,,ptynnosci szybkiej” na koniec roku utrzyma si¢ powyzej 1,0.
5) Wskaznik ceny do warto$ci ksiegowej na 1 akcje¢ na koniec roku utrzyma si¢ powyzej
L,5.
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Premia naliczana jest jako % zysku netto osiagnietego w danym roku i wyplacana jest w marcu roku
kolejnego. W wypadku spelnienia lacznie wszystkich warunkow premia wynosi 5%, za§ w przypadku
spelnienia co najmniej 3 spos$rod 5 warunkéw przystuguje tylko 2% premii.

Dyspozycje:
Na podstawie informacji i danych zawartych w Zafozeniach nalezy:

1. w zalaczonej w Rozwigzaniu tabeli w kolumnie (3) poda¢ wyniki obliczen (wielko$ci)
wskaznikow 1-5, dla 20X2 r. z doktadnos$cia do 1% (wskaznik 1) lub dwdch miejsc po
przecinku (wskazniki 2-5). Obliczenia wskaznikow nalezy umiesci¢ pod tabela,

2. oceni¢, czy i ewentualnie w jakiej wysokosci premia za 20X2 r. przyshuguje cztonkom
zarzadu.

ROZWIAZANIA WZORCOWE

1. (odpowiedzi nalezy udzieli¢ w tabeli)

Wielkos¢ Wielkos¢
Lp- KP1 Wskaznika graniczna
(D 2) 3) 4
1 Udziat kosztow operacy;j ny.ch w 829 85%
przychodach ze sprzedazy
) Wskaznik zadtuzenia kapitatow 0,76 0.8
wlasnych
3 Wskaznik rotacji zapasow 5,00 4,0
4 Wskaznik ,,ptynnosci szybkiej” 0,75 1,0
5 Wskaznik ceny do. wartosci 1,25 1.5
ksiegowe;j
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Obliczenia wskaznikow:

1.

Koszty operacyjne po korekcie zdarzen jednorazowych
UKOwPzS = - * 100%
Przchody ze sprzedazy

UKOwpgs < 27200+ 1430 +3220 + 1453~ 1418 5 000 — 8290
= * = k =
whz 38884 ° = 38884 0 0

Kapitaty obce

Wskainik zadtuzenia kapitatéw wlasnych = Kapitay wiasne

6227 + 8596 _ 14823
19502 19502

Wskainik zadtuzenia kapitatéw wtasnych = = 0,76

Przychody ze sprzedazy

Wskainik rotacji zapasow = — - -
Sredni stan zapasow

Zapasyyoxz + Zapasyzox1 8038 + 7504

=7771
2 2

Sredni stan zapasow =

38884
7771

Wskainik rotacji zapasow = = 5,00

NaleznoSci + InwestycjeKT

Wskaznik ptynnoSci szybkiej = ZobowiazaniaKT

4213 + 2235 6448
8596 "~ 8596

Wskainik ptynnoS$ci szybkiej = 0,75

o Cena 1 akcji
Wskaznik P/BV =

Warto$¢ ksiegowa 1 akcji

Wartosé ksi L akeii = Kapitaty wtasne,yx, _ 19502 — 19502
artosclsiegowa L ARt = T iczbaakgi 100,

Wskaznik

P 243,80 125 \ b'lPoniewaz dane
BV 19502 ilansowe sa w tys.

zt, to liczba akcji
réwniez powinna
by¢ w tys.
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2. (odpowiedzi nalezy udzieli¢ wpisujac wielkosci liczbowe 1 skreslajac bledne
odpowiedzi)
W 20X2r. spetniono (ile?) ......... 3 z pigciu wskaznikow bedacych elementami
celow premiowych, co oznacza, ze w marcu 20X3r. zarzadowi:

.« N b o
e Przystuguje premia w wysokosci 2% zysku netto z 20X2r.*
. b : Kodei 50 | O

( * skresli¢ btedne odpowiedzi)

Na wyplate premii Spotka przeznaczy (ile?) ............ 89 600............ zt.
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Zadanie sytuacyjne 2

Zalozenia:

Tabela prezentuje wybrane pozycje ze sprawozdania finansowego spotki Alfa S.A. w latach

20X1 i 20X2.

Stan na 31.12 20X1r. | Stan na 31.12.20X2 r.
Zysk netto 1.100.000 850.000
Dywidenda 400.000 250.000
Liczba akcji (w szt.) 200.000 200.000
Naleznosci krotkoterminowe brak informacji 175.000
Zobowigzania ogdtem 555.000 700.000
preychody netto 2¢ sprecdazy 1.500.000 1.650.000
Suma bilansowa 2.800.000 3.150.000
Cena akcji na New Connect (w zt) 3 1,5

Informacje dodatkowe:

Stan $rednioroczny poszczegdlnych wielkosci ujmowany jest jako Srednia arytmetyczna stanu
na koniec danego roku i roku poprzedzajacego.

W 20X1 r. §rednioroczny stan naleznos$ci krotkoterminowych wynosit 135.000 z1, podczas gdy
stan na 31.12.20X0 r. to 107.500 zt.

Dyspozycje:
Na podstawie informacji i danych zawartych w powyzszych Zatozeniach nalezy:

1. Obliczy¢ wskaznik stopy wyptaty dywidendy dla roku 20X2 (wyptata odbywa si¢ z zysku z
20X1r.)

2. Obliczy¢ wskaznik rotacji naleznosci (w razach) dla roku 20X1 i 20X2, a nastepnie
zinterpretowa¢ wynik w kontek$cie zmiany sytuacji ptynnosciowej spotki.

3. Obliczy¢ wartos¢ ksiggowa 1 akcji na koniec 20X1 r. i 20X2 r., a nastepnie zinterpretowac
otrzymany wynik.

4. Obliczy¢ wskaznik cena/zysk dla roku 20X1 i 20X2, a nastgpnie odpowiedzie¢ na pytanie
jakie decyzje inwestycyjne nalezy podja¢ na podstawie otrzymanych wartosci wskaznika
C/Z przy zatozeniu, ze spotka bedzie rowniez w kolejnych latach wyptaca¢ dywidende.
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ROZWIAZANIA WZORCOWE

1) wskaznik stopy wyplaty dywidendy dla roku 20X2
(np. Sierpinska, Jachna 2007, s. 110 lub Bien 2008, s. 117 )

stope wyptaty dywidendy obliczmy ze wzoru :

dywidenda na 1 akcje ,
zysk netto na 1 akcje ;_4

Po podstawieniu do wzoru otrzymujemy dla 20X2 r. nastepujacy wynik :

250.000 - 200.000 . 125 .
1.100.000 = 200.000 "~ = 55 T 0T A4 3N

Oznacza to, ze w przedsigbiorstwie w 20X2 r. wyptacono w postaci dywidendy okoto 22,7 %
zysku z ubiegtego roku, a 77,3 % zysku zostalo zatrzymane w spolce.

Alternatywnie:
Kwota dywidendy ~  250.000

Wynik finansowy netto  1.100.000

Wskaznik stopy wyptaty dywidendy = x100 = 22,73%

2) wskaznik rotacji naleznosci dla 20X1 r.i 20X2r.
(Sierpinska, Jachna 2007 s. 96 )

Przychody netto ze sprzedazy

Wskainik rotacji naleznosci = . . —
$redni stan naleznosci

Podstawiajac do wzoru stosowne wartosci dla 20X1 r. uzyskuje sig:

1.500.000

135.000 L1

Aby obliczy¢ wskaznik dla 20X2 r. najpierw nalezy ustali¢ $redni stan naleznosci. W tym celu
konieczne jest poznanie warto$ci naleznosci wg stanu z dnia 31.12.20X1 r. — oznaczony dalej
jako n. Wiemy, ze $rednioroczna warto$¢ dla 20X1 r. to 135.000 zt, a stan z 31.12.20X0 r. to
107.500 zt.
Dlatego:

107.500 + n

=135.000
2

Zatem n = 270.000 — 107.500 = 162.500
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Dlatego $redni stan naleznosci w 20X2 r. = (162.500+175.000)/2= 168.750, a nast¢pnie
podstawiamy do wzoru na wskaznik rotacji nalezno$ci:

1.650.000 0
168.750

W 20X1 r. $rednia rotacja wynosita 11,1 razy, a w 20X2 r. tylko 9,78 razy. Otrzymany wynik
oznacza, ze zmiana rotacji nalezno$ci w spotce jest niekorzystna, wiec sprawno$¢ zarzadzania
naleznos$ciami pogorszyta sie.

3) warto$¢ ksiegowa 1 akcji na koniec 20X1 r. i 20X2 r.
(Sierpiniska, Jachna 2007, s. 109)

Wartos¢ ksiegowa jednej akcji (BV)
_ Aktywa ogdlem — zobowiazania ogbtem

liczba wyemitowanych akcji zwyktych

Podstawiajac do wzoru otrzymujemy dla 20X1 r.

Wartosc ksiegowa jednej akcji (BV) = 2'800'233_0?;5'000 = 11,225z

Analogiczna warto$¢ dla 20X2 r. wynosi:

3.150.000-700.000
200.000

Wartosc ksiegowa jednej akcji (BV) = =12,25z1

W poroéwnaniu ze stanem z konca 20X1 r. warto$¢ ksiggowa jednej akcji na 31 grudnia 20X2
r. wzrosta, co nalezy uzna¢ za zjawisko korzystne dla spotki akcyjne;.

4) wskaznik cena/zysk dla 20X1 r.i 20X2r.
(Sierpinska, Jachna 2007, s. 108, Bien 2008, s. 114)

Cenarynkowa jednej akcji

C Zysk) =
(Cena /Zysk) zysk netto na 1 akcje

Po podstawieniu odpowiednich wartosci do wzoréw otrzymujemy:

dla20X1r.

Cena /Zysk = —— = 0,54

3
55
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dla 20X2r.

)

Cena /Zysk = 225

=0,35

W 20X2 r., w porownaniu z 20X1 r., spadl wskaznik cena/zysk. Oznacza to, ze spotka ciagle
generuje zyski, natomiast partycypacja w nich kosztuje inwestora coraz mniej. Mozna wigc
uzna¢, ze spadek wskaznika C/Z sugeruje niedowartosciowanie akcji na rynku, a tym samym
inwestorzy powinni by¢ zainteresowani ich nabyciem.
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Zadanie sytuacyjne 3

Zalozenia:

Ponizej zaprezentowano zapis rozmowy trzech osob oznaczonych jako A, B i C oraz wybrane dane
liczbowe dotyczqce przedsigbiorstwa prowadzqgcego jednoasortymentowq produkcje.

W tys. PLN na dzien W tys. PLN na dzien
Aktywa h i Pasywa i i
yw konczacy ostatni obecny YW konczacy ostatni obecny
rok obrotowy rok obrotowy
Kapitat wlasny 62 000| 60 350
Aktywa
36000 39000| -
trwale W tym zyskistrata 4140 1950
biezacego roku obrot.
Zobowigzania
. 8000| 12650
Aktywa 44000 42 000 diugote@lnowe
obrotowe Zobowigzania
. . 10 000 8 000
krotkoterminowe
Razem 80000| 81000 Razem 80 000| 81000
Informacje dotyczace ostatniego pelnego roku obrotowego:
Liczba sprzedanych produktow (tys. szt) 5000
Cena jednostkowa netto (PLN) 10| Z 2ysku za ostatni rok obrotowy
- wyptacono w roku biezagcym 3,6 min PLN
Koszty zmienne (tys. PLN) 40 000 dywidendy.
Koszty stale (tys. PLN) 5000

A: Na 15.00 mamy przeanalizowa¢ sytuacj¢ finansowa Spotki i przygotowaé propozycje jak ja
poprawié. Moze zacznijmy od oceny ptynnosci.

B: A co tu analizowa¢? Wielkos¢ wskaznika ptynnosci biezacej bylta i jest powyzej wymaganego limitu,
czyli w ostatnim roku Zzadnych problemow z ptynnoscia nie byto.

C: Nie wazne co byto, zawsze moze by¢ lepiej. Moze zastandéwmy si¢ co zrobic, aby jeszcze podwyzszy¢
te wielkos¢?

A: Po co? Wskaznik od ubieglego roku jest na poziomach, jakich w tej Spotce nikt nigdy nie widziat. U
konkurentow tez nigdzie nie przekracza 2,0. Moim zdaniem u nas jest zbyt wysoki, powinni$my dziatac,
zeby w kolejnym sprawozdaniu zblizy¢ si¢ do $redniej branzowe;j.

C: I bardzo dobrze, zZe jest taki wysoki. Przeci¢tno$¢ nas nie zadowala - musimy dba¢ o utrzymanie
przewagi nad konkurentami. Gotowke na koncie kazdy inwestor doceni. Poza tym, jesli nie ma
problemow z ptynnoscia, to bedzie mozna wyptaci¢ wysoka dywidende.

B: Faktycznie, inwestorzy maja swoje oczekiwania. Stopa wyptaty dywidendy za poprzedni rok byta na
bardzo wysokim poziomie, az 1,15.

A: Ile? Przelicz proszg jeszcze raz, bo co$ Ci si¢ chyba pomylito...
C: Na pewno! Wskaznik stopy wyptaty dywidendy nie moze przekraczac 1.
B: Nie moze by¢ ujemny, ale moze by¢ wiekszy od 1.
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A: Wskaznik moze przyjmowaé zaréwno wartosci ujemne, jak i powyzej 1, tylko wtedy trzeba by¢
ostroznym z interpretacja. To sg szczegoOlne przypadki, ktére u nas nie zachodza. Na moje oko,
pomylites licznik z mianownikiem.

C: To lepiej powiedz madralo co z kosztami? Poprzedni rok byl niezty, ale juz wiadomo, ze w tym
sprzedaz nie wzros$nie, moze nawet spadnie od 10 do 15%, a nie mamy zbytnio mozliwosci
wyeliminowania jakichkolwiek kosztow.

A: Nie rozumiem, czym si¢ martwisz. Skoro sprzedaz spadnie, to koszty tez spadna -proporcjonalnie.
Nic nie musimy robié¢, wszystko samo si¢ dopasuje.

B: To tak nie dziata. A gdyby tak renegocjowac¢ umowy z dystrybutorami i czg$¢ ich wynagrodzenia
wyptaca¢ w postaci prowizji, powiedzmy 5% od zrealizowanej sprzedazy i dzigki temu zredukowac
koszty state 0 2,5 mln PLN.

C: Przeliczylem Twoja propozycj¢ bazujgc na danych o sprzedazy za ostatni petny rok, zeby mie¢ petny
cykl sezonowosci i wychodzi na to samo. Zysk operacyjny bylby taki sam.

B: No wtasnie dlatego jest szansa, ze dystrybutorzy si¢ na to zgodza. A my dzigki temu obnizymy prog
rentownosci i chociaz w czesci ochronimy wyniki przed spadkami sprzedazy.

C: Po co obniza¢ prog rentownosci skoro i tak znacznie go przekraczamy i raczej nadal bgdziemy
przekracza¢? To bez sensu. Napracujemy sie, a efekt bedzie zaden. Tez jestem za tym, zeby tego nie
ruszac.

B: O, mamy wiadomos¢! Ci z dziatu logistyki pytaja, nad czym tak zywiotowo dyskutujemy, bo stychaé
nas za $ciang.

A: No to napisz im, ze prowadzimy retrospektywng analiz¢ sytuacji finansowej Spotki.

C: Jak to retrospektywna? Chyba prospektywna? Przeciez celem naszego dziatania jest poprawa
wynikow w przysztosci.

A: Retrospektywna, bo bazujemy na danych z przesztosci. Jak zwykle probujesz miesza¢ ludziom w
glowach.

B: Klécicie sig, a i tak nie macie racji. ZdazyliSmy juz wykorzysta¢ elementy analizy retrospektywne;,
prospektywnej i biezacej. Wezmy sie lepiej do pracy, bo czas ucieka.

Dyspozycje:
Wykorzystujac informacje przedstawione w Zalozeniach nalezy:

1. Obliczy¢ warto$¢ wskaznika ptynnosci biezacej (na dzien obecny, z doktadnos$cig do 2 miejsc
po przecinku) oraz wskazac, ktora z osob (A, B czy C) ma racj¢ odnosnie do jego oceny i
wyjasni¢ dlaczego.

2. Obliczy¢ warto$¢ wskaznika stopy wyplaty dywidendy (z dokladnoscia do 2 miejsc po
przecinku) oraz wskazac, ktora z osob (A, B czy C) ma racj¢ odnosnie do jego mozliwych
wartosci 1 wyjasni¢ dlaczego.

3. Wskaza¢, ktéra z oséb (A, B czy C) ma racje w zakresie typu prowadzonych analiz i
przyporzadkowa¢ omawiane zagadnienia zgodnie z ich typem.
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ROZWIAZANIA WZORCOWE

1. odpowiedzi nalezy udzieli¢ wpisujac wielko§¢ wskaznika plynnoSci biezacej w
wyznaczonym miejscu, skreslajac litery oznaczajace osoby, ktore nie maja racji oraz
wpisujac krétkie uzasadnienie (max. 3 zdania).

Wskaznik plynnosci biezacej 5,25

Racj¢ ma osoba oznaczona literg | A | | B | | ¢ | poniewaz

Wielkos¢ wskaznika na poziomie znacznie wyzszym niz warto$ci wzorcowe (do 3,0), wyzszym niz
typowe poziomy historyczne oraz wyzszym niz w porownywalnych przedsiebiorstwach (2,0) z branzy
sugeruja nadptynno$¢, czyli nadmierne zamrozenie kapitatu w aktywach obrotowych (nickoniecznie w
gotowce) w relacji do zobowigzan biezacych w danym momencie (niekoniecznie w catym okresie).......

Obliczenia i notatki:

Aktywa obrotowe 42000
Zobowiazania biezace 8000

Wskaznik ptynnoSci biezacej = 5,25

2. odpowiedzi nalezy udzieli¢ wpisujac wielkos¢ wskaznika stopy wyplaty dywidendy w
wyznaczonym miejscu, skreslajac litery oznaczajace osoby, ktore nie maja racji oraz
wpisujac kréotkie uzasadnienie (max. 3 zdania).

Wskaznik stopy wyplaty dywidendy 0,87

Racje ma osoba oznaczona literg ‘ A ‘ ‘ B ‘ ’ S ‘ poniewaz

Wskaznik stopy wyptaty dywidendy moze przyjmowaé wartosci ujemne, gdy spotka wyptlaca
dywidende pomimo osiggni¢cia straty, jak rowniez przekracza¢ poziom 1,0 w sytuacji gdy wyptacona
dywidenda przewyzsza zysk danego roku i jest czgsciowo wyptacana z kapitatow zapasowych

Obliczenia i notatki:

Kwota dywidendy 3600
Wynik finansowy netto 4140

Wskaznik stopy wyptaty dywidendy = 0,87
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3. odpowiedzi nalezy udzieli¢ skreslajac litery oznaczajace osoby, ktére nie maja racji oraz
wskazujac w kazdym wierszu tabeli jeden przyklad zagadnienia, bedacy przedmiotem
danego typu analizy. JeSli dany typ analizy nie mial miejsca, nalezy wskazaé¢ ,,Brak w
tek$cie”. Bledne odpowiedzi w tabeli nalezy skresli¢.

Racje¢ ma osoba oznaczona literg

Dopuszczalne jest kilka wariantow odpowiedzi (oznaczone na niebiesko), jednak w kazdym wierszu
powinna pozostac tylko jedna odpowiedz.

Typ analizy Omawiane zagadnienie/a
Retrospektywna Ptynno$¢ | Dywidenda I?:;gf;;glg? Brak-w-tekscie
Biezaca Plynnos¢ | Dywidenda Kes—zey—l—piﬁeg Brak-w-tekécie
Prospektywna Plynnoté | Dywidenda If;jf;\ngggglg Brak w-tekseie
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